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Anhaltend gunstige Exportaussichten

Wie schon im Vorquartal kann auch zum Jahres-
ende 2011 die Stimmung in der Hamburger Wirt-
schaft als solide bezeichnet werden. In fast glei-
chem AusmaB wie vor drei Monaten beurteilen
weiterhin deutlich mehr der von unserer Han-
delskammer befragten Unternehmen ihre aktuel-
le Geschiftslage als gut denn als schlecht. Ob-
wohl bei den Geschéftserwartungen nun insge-
samt leicht die pessimistischen Stimmen (iber-
wiegen, sind die Personal- und Investitionspla-
nungen nahezu unverandert expansiv ausgerich-
tet. Trotz schwieriger europaischer Rahmenbe-
dingungen fallen die per Saldo optimistischen
Exporterwartungen Hamburger Unternehmen so-
gar noch besser als im Vorquartal aus.

Zum Ende des IV. Quartals 2011 erreicht der Ge-
schéftsklimaindikator, ein Mittelwert aus aktueller
und erwarteter Geschéaftslage Hamburger Unterneh-
men, 112,83 (Test-)Punkte. Ursachlich flr die mini-
male Verringerung des Geschéftsklimas um 0,9
Punkte gegenlber dem Vorquartal (113,2 Punkte)
sind per Saldo etwas verhaltenere Einschatzungen
der kinftigen Geschéftslage.

Die eigene aktuelle Geschéftslage bewerten zum
Ende des IV. Quartals 2011 fast vier von zehn der
Befragten (39,7 %) als ,gut” — fir rund jedes achte

Geschaftsklima in der Hamburger Wirtschaft
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Unternehmen (11,9 %) ist sie ,schlecht” (Saldo im V.
Quartal 2011: +27,8; Vorquartal: +27,2). Knapp jedes
zweite Unternehmen (48,4 %) hélt die Geschéftslage
am Jahresende fur ,befriedigend bzw. saisontblich®.
Was die Entwicklung der Geschéftslage in den
kommenden 12 Monaten anbelangt, halten sich — wie
bei der Befragung vor drei Monaten — die positiven
und negativen Einschétzungen in etwa die Waage.
Entsprach der Saldo im Ill. Quartal noch einer
.schwarzen Null* (+0,8) Uberwiegen im IV. Quartal
geringfligig die pessimistischen Stimmen (-1,3). Von
den Befragten rechnen 20,9 % mit einem ,eher giins-
tigeren” und 22,2 % mit einem ,eher unginstigeren”
Geschéftsverlauf, wahrend 56,9 % von einer etwa
gleich bleibenden Entwicklung ausgehen. Risiken fir
das Geschéftsjahr 2012 werden wie folgt einge-
schatzt: ricklaufige Inlandsnachfrage (benannt von
50,0 % der Unternehmen), wirtschaftspolitische Rah-
menbedingungen (45,9 %), hohe Energie- und Roh-
stoffpreise (33,1 %), Fachkraftemangel (27,6 %),
nachlassende Auslandsnachfrage (27,1 %), steigen-
de Arbeitskosten (20,9 %), Finanzierungsschwierig-
keiten (16,7 %) sowie Wechselkursrisiken (16,6 %).

Die Saldierung der jeweiligen Unternehmensantwor-
ten ,Zunahme® und ,Abnahme* legt nahe, dass in der
Hamburger Wirtschaft sowohl der Personalbestand
(IV. Quartal 2011: +7,8; Vor-

quartal: +7,3) als auch die Aus-

U= 6 gaben fir inlandische Investi-

tionen (IV. Quartal 2011: +12,9;
Vorquartal: +14,0) im Jahr 2012
héher als 2011 sein werden.
Gleiches gilt auch fir die Aus-
landsinvestitionen: Von den in
beiden Jahren investierenden
Hamburger Unternehmen pla-
nen 24,9 % héhere und 17,6 %
geringere Ausgaben im Ausland

VAWM :

(Saldo: +7,3). Funktionsschwer-
punkte der Auslandsinvestitio-
nen 2012 sind fur 53,6 % der
Unternehmen Vertrieb/Kunden-
dienst, fur 34,0 % die Produkiti-
on zwecks MarkterschlieBung
sowie flr 12,4 % die Produktion
zwecks Kostenersparnis. Unter
den Zielregionen der Auslands-
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investitionen dominiert die EU-
15 (42,9 % der Benennungen).
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EINZELINDIKATOREN

" = In fast gleichem AusmaB wie vor
Geschaftslage und Geschaftserwartungen drei Monaten beurteilen auch im

o e IV. Quartal 2011 deutlich mehr
Hamburger Unternehmen ihre ak-
tuelle Geschiftslage als gut

Aktuelle denn als schlecht (Saldo: +27,8;
Geschaftslage lll. Quartal 2011: +27,2). Beson-

39,7 484 11,9 ders zufrieden sind das Gastge-
Zukiinftige werbe sowie S(_)_nstige Dienstleis-
Geschiftslage ter (u.a. Immobilien, PR- und Un-

ternehmensberatung, Architektur-
und Ingenieurbdros). Nur geringfi-
gig verandert gegentber dem Vor-

20,9 56,9 22,2

== Aktuelle Geschéftslage == Zukinftige Lage qugrtallhaben sich die pelr Saldo
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»Schlechter* zur Geschéftsentwick-
lung in den kommenden 12 Mona-

A i iti ten (Saldo: -1,3; lll. Quartal 2011:
Beschaftigung und Investitionen +0.8). Im Einzelhandel und insbe.
sondere bei Sonstigen Dienstleis-
20 tern Uberwiegen insgesamt Kklar
o \ die optimistischen Stimmen.

" LA N \ ) \= Investitionsplane Ebenfalls kaum abweichend von
\

J 28,9 551 16,0 den Ergebnissen des Vorquartals
\ / sind die weiterhin insgesamt ex-

Personalplane pansiv ausgerichteten Investiti-
-10 ‘
\/\ | / 190 698 112  ons-und Personalplanungen der

Salden

Hamburger Wirtschaft. Im achten
20 e \/ bzw. siebten Quartal in Folge
Investitionsplane == Personalplane uberwiegen die Unternehmensant-
B B e A A R o worten ,Zunahme® die Antworten
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 (e, MUY g, ~+Abnahme* mit Blick auf die inlan-
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dischen Investitionsausgaben
bzw. den Personalbestand bezo-

Exportaussichten gen auf die jeweils vorausliegen-
den 12 Monate (Salden im IV.

Salden

Quartal 2011: +12,9 bzw. +7,8;
50 Hamburger Wirtschaft Vorquartal:  +14,0 bzw. +7,3).
M 433 495 7.2 Uberdurchschnittlich hoch ist der
% Personalbedarf bei Vorleistungs-
" Verarb. Gewerbe glterherstellern, bei Finanzdienst-
49,3 45,0 57 leistern, bei Sonstigen Dienstleis-
s A D — tern sowie in der Gesundheitswirt-

0 schaft.

34,0 547 113

2 Im zehnten Quartal in Folge sind

== Hamburger Wirtschaft die Exportaussichten der Ham-
0| 7 Lorarbetendes Generbe burger Wirtschaft mehrheitlich po-
-40 HHHHHQ\HHHHHHH\HHHHHHHH\HH sitiv. Im 1V. Quartal 2011 rechnen
123412341234123412341234123412341234123412341234 pos. unv. neg. o .
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 LR HAtEUG £ 43,3 % der befragten exportieren-
den Unternehmen mit zunehmen-
Erlauterung: dem und lediglich 7,2 % mit ap—
Die Salden werden ermittelt aus den nach UnternehmensgréBen gewichteten 3:2?32&?& deEX‘jp ; rt[\/(fjoe;:tg?]ﬂw;g
positiven und negativen Antworten der befragten Unternehmen. Neutrale . Ootimi ’
Aussagen bleiben dabei unberiicksichtigt. gestiegenem Optimismus gegen-
. . . . Uber dem Vorquartal entspricht
Antworten (Anteile in Prozent) pos(itiv) unv(erandert) neg(ativ) (Saldo: +36,1; Ill. Quartal 2011:
Aktuelle Geschéftslage: gut | befriedigend | schlecht +24,1). Das Verarbeitende Gewer-
Zukunftige Geschéftslage: gunstiger I gleich bleibend | unglinstiger be ist zum Jahresende 2011 zu-
Beschaftigung/Investitionen: zunehmend | gleich bleibend I abnehmend Ersichtlicher als das Dienstleis-
Exporte: zunehmend | gleich bleibend I abnehmend tungsgewerbe (+43,6 bzm

Konjunkturbericht der Handelskammer Hamburg, 1V. Quartal 2011



Produzierendes Gewerbe

Das Geschéftsklima im Verarbei-
tenden Gewerbe fallt im IV. Quar-
tal 2011 mit 108,2 Punkten etwas
schlechter aus als im Vorquartal
(113,1 Punkte) und im Vergleich
zur Hamburger Wirtschaft insge-
samt (112,3 Punkte). Unbescha-
det per Saldo leicht negativer Ge-
schéaftserwartungen (Uberwiegen
bei den Personal- und insbeson-
dere bei den Investitionsplanun-
gen die positiven Stimmen. Nahe-
zu unverandert ist das Geschéafts-
klima im Hamburger Baugewerbe
(89,5 Punkte).

Handel

Obwohl die Geschéftserwartungen
fir das Jahr 2012 alles in allem
merklich optimistisch ausfallen,
fUhrt die leicht negative Bewertung
der aktuellen Geschaftslage im
Hamburger Einzelhandel zu ei-
nem Wert von 106,9 Punkten fir
das Geschéftsklima im IV. Quartal
2011. Im Import- und Exporthan-
del ist die Eintriibung des Ge-
schéftsklimas (87,6 Punkte) auf
deutlich schlechtere Bewertungen
der Geschéaftserwartungen als
noch im Vorquartal zurickzufih-
ren. Hingegen stieg im Binnen-
groBhandel das Klima — vor allem
dank insgesamt positiverer Bewer-
tungen der aktuellen Geschéftsla-
ge als noch vor drei Monaten —
auf 117,6 Punkte.

Dienstleistungen

Nach einer klaren Verschlechte-
rung im Vergleich zum Vorquartal
entspricht das Geschéftsklima im
Hamburger Gastgewerbe im V.
Quartal 2011 exakt dem Wert fir
die Hamburger Wirtschaft insge-
samt (112,3 Punkte). Uberdurch-
schnittlich ist aufgrund per Saldo
deutlich positiver Einschatzungen
sowohl der aktuellen als auch der
kinftigen Geschéftslage das Ge-
schaftsklima bei Versicherungen
(123,6 Punkte), bei Medien- und
IT-Unternehmen (125,5 Punkte)
und insbesondere bei Sonstigen
Dienstleistern (131,8 Punkte).
Schlechter als in der Hamburger
Wirtschaft insgesamt ist das Ge-
schéftsklima bei Kreditinstituten
(108,9 Punkte) sowie vor allem im
Verkehrsgewerbe (92,3 Punkte),
wo die Geschéftserwartungen fir
2012 per Saldo recht negativ sind.

WIRTSCHAFTSSEKTOREN

Produzierendes Gewerbe Klima: 1058 3

e Indexwerte (Punkte)
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Aktuelle Lage
36,9 50,2 12,9

140

20 Zukiinftige Lage

100 15,0 60,3 24,7

Investitionsplane
31,3 51,2 17,5

80

60 Personalpléane

17,9 70,4 1,7
40

20 FrTTTTTTT T T T T T T T T T T I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T TTTT Tl
123412341234123412341234123412341234123412341234

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 pos.unv. =ineg.

© HANDELSKAMMER HAMBURG 4.Q/2011

Klima: 106,2 =

¢| ==Handel ==Einzelhandel ==GroB-/AuBenhandel —Hamburger Wirtschaft Aktuelle Lage
140 N\ 34,4 46,0 19,6

y
»\ Zukunftige Lage
120 221 54,1 238

Investitionsplane
19,9 62,0 18,1

Handel

Indexwerte (Punkte)
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Klima: 116,5

Dienstleistungen (ohne Handel)

Indexwerte (Punkte)

Aktuelle Lage
41,9 49,3 88

Zukunftige Lage
229 561 21,0
Investitionspléane
31,0 546 14,3

Personalpléne
20,7 66,9 12,4

60 | —Hamburger Wirtschaft ®=Dienstleistungen
«=\/erkehr Gastronomie
Kreditinstitute Medien und IT
40\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\I\\\\\\\\\\\
123412341234123412341234123412341234123412341234
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

pos. unv. " neg.
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Erlduterung:

Die Pfeile stellen die Veranderungen des Geschéftsklimas im Vergleich zum
Vorquartal dar (4\: Zuwachs = 10 Punkte; W: Riickgang = 10 Punkte; 7 bzw. N:
Zuwachs bzw. Rlickgang = 3 und < 10 Punkte; = bzw. €: Zuwachs bzw. Riick-
gang < 3 Punkte).

Hinweis:

Strukturverschiebungen zwischen den betrachteten Wirtschaftszweigen ergeben
sich durch Umstellungen der amtlichen Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ
2003 und WZ 2008).

Konjunkturbericht der Handelskammer Hamburg, 1V. Quartal 2011




EINZELNE WIRTSCHAFTSZWEIGE

Kiima: 89,5 «fm

Aktuelle Lage
24,3 71,6 4,1

Verarbeitendes Gewerbe Kiima: 1082 N Baugewerbe

Salden Salden
60 40

Aktuelle Lage

38,7 47,0 14,2 2

40

° Zukinftige Lage

6,1 545 | 39,4

Zukinftige Lage
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Investitionspléne <D
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Einzelhandel Kiima: 1069 N GrgB-/AuBenhandel Klima: 1034 =3
40 Salden 60
Aktuelle Lage m Aktuelle Lage
20 20,1 585 21,4 41,0 40,3 18,7
20
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Kiima: 923\

Aktuelle Lage
34,0 52,8 13,2

Zukunftige Lage
93 52,1 38,7
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80
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Klima: 112,3 *
Aktuelle Lage
50,3 40,7 9,0

Zukunftige Lage
7,2 74,9 18,0

Investitionsplane

46,3 42,6 11,1 241 53,7 22,2
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Kreditinstitute Klima: 108,9 @ Versicherungen Klima: 1236 &
Salden Salden
60 80
Aktuelle Lage Aktuelle Lage
a0 35,2 64,8 60 325 67,5
20 - . 40
Zukinftige Lage Zukunftige Lage
0 11,9 64,0 24,1 20 16,6 82,1 1,3
-20 Investitionspléne @ Investitionsplane
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pos. unv. " neg.
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Tk Handelskammer
')'ﬁ\‘ Hamburg
Gegenwartige Geschaftslage Erw?nete Erwartetes Exportgeschaft Zul_(_urjf!lge Z“k“f’f"ge
Geschéftslage Klima- Beschaftigtenzahl Investitionen
Wirtschaftszweig Termin| Anzahl Antworten ) eher etwa eher | - etwa i etwa etwa
befrie- P " . index | zuneh- " abneh- | Kein . ) zuneh- N abneh-
gut digend schlecht | glinsti- gleich | ungiins- gleich Export steigen | gleich fallen men gleich men
abs. gew. o ger bleiben | tiger MeN | bleiben | ™" P bleiben bleiben
Total 201112 728] 5.963[ 39,7 484 11,9 20,9 56,9 222 112,3[ 433 495 72| 521 19,0 69,8 112 289 551 16,0
201109 719| 5.847| 374| 524 10,2] 18,6 63,6 178 1132 341 5600 100l 512] 185 704] 112] 251 63,8 11,1
201012 723| 5.449| 426| 475 9,8 334 53,0 13,6] 126,1] 373 529 98| 540 275 634 9,1 27,7 62,3 9,9
Produzierendes Gewerbe (WZ 2008: 05 bis 43) 201112 118 1.218] 369 502 12,9) 15,0 60,3 24,7 1058 49,3 450 57| 202 179 704 117 313 512 175
201109 124 1.213] 421 422 15,7 12,5 69,8 17,7 1095 37,4| 543 87| 219 187 664 149 294| 62,7 7.9
201012 116 1.179| 37,8 484 13,7] 33,6 48,9 176] 1200 391 503 105 280] 202 ee9 129] 296 571 13,3
Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau, Energie-, (201112 92| 1.053| 387| 47,0 14,2) 16,4 61,2 22,4] 1082 493 450 57| 202 187| e86| 127 352 479 16,9
Wasser-, Recycling- und Umweltwirtschaft (WZ [201109 94| 1.022| 46,8| 380 15,3 12,7 71,9 154 1131 37,1 543 87] 219 200[ 680 120 335 602 6,3
EICR S ERER) 201012 93| "Tote| T4t Tasal 17| asa| ass| i 1263|891 s03| 05| 280]  2ie| es4l iso| 331 561|108
Vorleistungsgiterherstelier 201112 28 336 38,1| 50,0 11,9 22,8 66,7 105 1190 589 376 35| 140 277 723 00| 468 450 8,1
201109 28 317| 584| 331 8.5 74 76,3 163 1168 61,9 381 00 276 331 58,0 88| 489 438 7,3
201012 26 280| 496| 30,0 204 50,7 41,1 82| 1357 552 44,8 00] 365 296 66,1 43|  400[ 546 5,4
investitionsgterhersteller 201112 29 321| 445| 361 19,3 21,8 59,8 184 1138 455 530 15| 167] 184 745 72| 274 541 18,5
201109 27 310 442| 358 20,0 21,3 75,8 29| 1213 276 665 58] 120 140 782 78] 158 795 4,6
201012 28 308 37,3 51,0 11,7] 41,6 419 166 1253 292 57,7  131| 156 49| 714 237 276 56,1 16,3
Ge- und Verbrauchsgiiterherstelier 201112 30 310[ 294 632 7.4 8,4 67,4 242| 101,3] 486 38,1 134 182 76| 692 232 331 37,2| 29,7
201109 33 308| 308/ 555 13,6 12,9 65,9 212 1037 308 466 226] 275 11,0 660 230 320[ 591 8,9
201012 32 354/ 308 61,9 73 27,0 47,7 253] 1120 440 392 168] 294 189 678/ 133 289 599 11,2
Baugewerbe (WZ 2008: 41, 42, 43) 201112 27 169 243 716 4,1 6,1 54,5 394 89,5 0,0 0,0 00 o0l 127 829 4,4 45 716 239
201109 30 191 17,3] 64,9 17,8] 11,7 58,5 29,8] 90,3 0,0 0,0 00] ool 116 5700 314 64| 769 168
201012 24 161 124 609 267 25 70,2 27,3 80,3 0,0 0,0 00 o0l 110 768 123 75 634 292
Handel (WZ2008: 45 bis 47) 201112 173 1.302| 344 46,0 19,6| 22,1 54,1 23,8] 106,2) 0,0/ 100,0 00] es7] 152 768 80l 199 620 181
201109 174 1.343] 264 618 11,8 17,2 63,8 19,0l 106,1 0,0[ 100,0 00 500 120 775 105 174 670 156
201012 176 1.295| 38,9 48,6 12,5] 31,9 52,0 16,1 121,0 0,0 0,0 00] o0 273 658 70l 299 606 9,5
Handel mit Kraftfahrzeugen; Instandhaltung (201112 19 140 27,1 52,1 20,7, 30,7 45,7 23,6  106,8| 0,0 0,0 00[ 1000 214 679 107] 300 458 242
und Reparatur von Kraftfahrzeugen (WZ 2008: (201109 19 143 364 580 56 52,4 26,6 21,0] 1311 0,0 0,0 0,0 100,0] 14,7 741 12| 474 304|222
45) 201012 19 168 220 452| 327 39,9 44,6 155 1054 0,0 0,0 00 00 202 e19 179 393 518 8,9
GroBhandel (ohne Handei mit Kraftfahrzeugen) [201112 99 809 410/ 418 17,2 17,4 55,9 26,7 106,0 0,0/ 100,0 00] oo 171 78,7 42| 214 628 158
(WZ 2008: 46) 201109 104 897| 237| 635 12,7 11,7 70,5 17,8] 102, 0,0] 100,0 0,0 0,0 1,7 765 11,9 98| 780 12,3
201012 112) 830| 37,8 557 6,5 29,4 54,9 157 1222 0,0 0,0 00] ool 278 675 48] 273 650 7,7
Einzelhandei (ohne Handel mit 201112 55 353| 22,1| 533 246 29,2 53,3 17,6] 1043 0,0 0,0 0,0 100,0 85 762 153 136] 66,0/ 204
Kraftfahrzeugen) (WZ 2008: 47) 201109 51 303| 29,7| 584 11,9 16,9 61,1 22,0] 1058 0,0 0,0 00| 0,0 115 824 6,1 243 542|216
201012 45 297| 515 306 17,8 34,2 48,3 17,5 1249 0,0 0,0 00 00 300/ 633 67| 306 556 139
Einzelhandei (Fragebogen “Einzelhandel") 201112 69 468 20,1| 585 214 32,7 50,4 16,9] 1069 0,0 0,0 00] o0l 120 750 130 172] 629 20,0
201109 63 407| 28,0| 604 11,5 30,0 52,3 17,8] 1143 0,0 0,0 0o o0l 138 817 45| 338 496 165
201012 60 432| 44,0| 31,0 250 40,3 46,8 129 12311 0,0 0,0 00] o0 297 634 69| 366 51,3 121
Facheinzelhandel 201112 40 219| 338| 416 247 32,9 49,3 17,8 1121 0,0 0,0 00l ool 114 831 55| 174] 589 237
201109 36 201| 249| 627 12,4 10,8 60,8 28,4] 96,3 0,0 0,0 00] ool 175 794 3,1 24,1 49,7 26,1
201012 31 206| 46,1| 316 223 26,4 51,7 219] 1137 0,0 0,0 00] ool 186 765 49l 203 644 153
GroBhandel (WZ 2008: Fragebogen "GroB-  [201112 97 822 41,0[ 403 18,7 16,1 55,3 28,6 1034 0,0 0,0 00] ool 165 784 5,1 20,4] 625 17,1
und AuBenhandel”) 201109 106 927| 237| 63,1 13,2 13,0 66,7 20,2| 101,3 0,0 0,0 0,0 0,0 104 764 13,2 85| 767 14,8
201012 111 857| 357| 582 6,1 27,3 54,6 18,1 119, 0,0 0,0 00] o0l 257 673 70l 259 656 8,5
BinnengroBhandei (1. Spalte Fragebogen ~ [201112 57 441| 476| 397 12,7] 20,3 61,7 17,9 117, 0,0 0,0 00] oo 214 713 73| 265 607 127
"GroB- und AuBenhandel") 201109 62 497| 27.8| 61,0 11,3 14,7 63,0 22,4] 1037 0,0 0,0 00| 0,0 13,1 72,3 14,7 124] 725 15,1
201012 66 499| 305/ 61,1 8,4 28,7 54,1 17,2 116,7] 0,0 0,0 00] o0 269 656 75| 289 585 126
im & Export (2. Spaite Fragebogen "GroB- [201112 40 381 333| 409 257 11,5 48,3 402 87,6 0,0 0,0 00] ool 112[ 861 27| 126] 648 226
und AuBenhandel) 201109 44/ 430 19,1| 656 15,3 11,2 71,2 17,7] 985 0,0 0,0 0,0 0,0 7,2 81,3 11,5 37 818 14,4
201012 45 358| 430| 542 2,8 253 55,3 19,4 121,8] 0,0 0,0 00] o0l 240 696 64 208 777 1,5
Verkehrsgewerbe (WZ 2008: 49 bis 53) 201112 103 o18| 340/ 528 13,2 9,3 52,1 387] 92,3 0,0 0,0 00] oo 180[ 77,1 49| 463 426 111
201109 97 902 319 568 11,3] 16,2 64,6 19,2 108,1 0,0 0,0 00 00 233 736 30| 246 705 4,9
201012 101 780| 490| 427 8,3 425 45,5 12,0 1355 0,0 0,0 00] o0 3837 615 48| 36,1 58,8 5,1
Gastgewerbe 201112 29 167| 50,3 40,7 9,0 7,2 74,9 18,0 1123 0,0 0,0 00] o0 232 626 142 241 537| 222
201109 33 196 439 44,4 11,7] 37,3 55,4 74| 131,0 0,0 0,0 00] o0 111 86,8 2,1 44,6 431 12,4
201012 28 160 56,3 41,3 2,5 41,6 51,8 6,6 144,0 0,0 0,0 00 00 261 73,9 00| 259 620 12,0
Kreditinstitute 201112 17, 261| 352| 6438 0,0 11,9 64,0 24,1 1089 0,0 0,0 00] o0 50 640 31,0 96| 562 343
201109 16 249| 325 494 18,1 0,0 63,1 369 850 0,0 0,0 00 0,0 52| 65,1 2097|134 569 297
201012 16, 234| 27.8| 722 0,0 24,8 66,2 9,0] 121, 0,0 0,0 00] o0l 232( 523 245 7,1 80,1 12,8
Finanzdienstieister 201112 24 127| 67,7] 283 3,9 18,9 66,9 14,2 131,0 0,0 0,0 00 00 349 540 111 43,1 49,1 7.8
201109 24 122 62,3 36,1 1,6) 17,2 45,1 37,7] 113,0 0,0 0,0 00] o0 261 66,1 7.8 42,1 439| 14,0
201012 27 103| 46,6 46,6 6.8 33,0 42,5 24,5 1232 0,0 0,0 00 00 330 456] 214 284 578 137
Versicherungen (ohne Sozialversicherung) 201112 17 308| 325/ 675 0,0 16,6 82,1 1,3 1236 0,0 0,0 00] o0l 175 633 192 188 735 7,7
201109 16 271| 365 635 0,0 3,1 93,1 38 1164 0,0 0,0 00 00 275 519 206 33 96,7 0,0
201012 13 223| 40,4| 59,2 0,4 2,5 85,9 11,6]  112,8] 0,0 0,0 00] o0l 164 732[ 105 87| 908 0,5
Dienstleistungen insgesamt (ohne 201112 605 4.695| 39,8 484 11,8 22,7 55,6 21,7 1137 311|586 103] 730 192 696 112] 280] 566 154
Interessenvertretung) (WZ 2008: 45 bis 93, 95, 201109 589| 4.544| 350| 56,0 9,0 20,3 61,6 181 1135 283 587 130 71,7 184 71,1 104] 240 642 11,9
96) 201012 600 4.220| 435 47,6 8,9 33,3 54,3 125 1275 342 57,2 86| 730 293 625 8,1 27,1 64,1 8,8
Dienstieistungen (ohne Handel) (WZ 2008: 49 [201112 432[ 3393] 41,9 493 8,8 22,9 56,1 21,0l 1165| 314 582 104] 731 20,7 669 124 310 546 143
bis 93, 95, 96) 201109 415 3.201| 386| 536 78] 21,6 60,7 17,8] 1165| 287 582 131 719] 21.2| 684 104] 267] 63,0 10,3
201012 424| 2.925| 455| 472 7,2 33,8 55,3 109 1304| 342 572 86] 730 302[ 61,1 86l 259 656 8,5
Dienstleistungen (WZ 2008: Fragebogentyp (201112 236| 1.557| 49,1| 431 7.8 34,6 51,1 143 1304| 340 547 113 747] 258 €40 103] 30,1 549 150
"Dienstleistungen") 201109 223| 1.422| 454| 508 3,7 30,3 54,4 154 1276 31,2 545 143 744] 228 66,2 10,9 28,1 59,3 12,6
201012 231| 1.354| 448| 457 9,5 36,2 54,7 91 1312] 378 52,6 95 745 341 58,3 76| 266 632 102
Uberwiegend unternehmensbezogene 201112 154 o86| 452| 438 11,0 29,8 55,3 149 1242 31,7 542 140 720] 255 622 123 268 593 139
Dienstleistungen (WZ 2008: 62, 63.1, 69 bis 73,[201109 147 910 425| 534 4,1 29,7 51,7 18,6] 124,0 24,1 57,8 18,1] 694 26,2 60,2 13,6 27,4 59,3 13,3
743,77,78, 80, 81, 82, 95.1) 201012 180|aaz| e 5| ags| 17| 27| s70| o3| izso| w54l 538l 10| 730 379 533 88| 238 66| 10,1
Uberwiegend personenbezogene 201112 28 170 359 56,5 7.6 19,4 52,9 27,6 108,5| 0,0/ 100,0 0,0] 97,0 18,3 67,1 14,6 30,4 48,1 21,5
Dienstleistungen (WZ 2008: 90 bis 93, 95.2, [201109 25 142| 359 613 2,8 34,3 51,1 14,6]  126,2] 0,0 0,0 0,0 100,0] 11,8 731 15,1 31,0 519 17,1
96, 59.14, 75, 79, 85 bis 88) 201012 28| 135 526 39,3 8.1 398|451 15,0] 1343 00| e67| 333 912 87 827 87| 359 492 Tiag
Medienwirtschaft und TT (WZ 2008: 58, 59,  [201112 54 333 426 495 7.8 37,0 42,8 202| 1255 229 636 136 645 159 71,7 125 221 52,6| 253
60, 61, 62, 63, 731, 732) 201109 55 325| 283| 683 3,4 35,1 46,8 182 1209] 328 343 328 755 262( 638/ 10,1 206] 676 118
201012 60 330| 39,1| 494 11,5] 48,6 46,5 48] 1354 300 570 130 e88] 39,1 56,9 4,1 199 749 5,2
DL (Ftyp 11) ohne Medienwirtschaft und IT [201112 182 1.224| 509 41,3 7.8 33,9 53,4 127 1318 392 s06| 102 777] 285 618 96| 321 554| 125
201109 168 1.097| 505 457 3,8 28,8 56,6 14,6] 1295 308 603 90| 740 219 669 11,2 305 567 128
201012 171 1.024| 46,7| 445 8,8 32,1 574 105 1295 41,3 507 80] 764 325 588 87| 290 59,1 11,9
Gesundheitswirtschaft (WZ 2008: 21, 26.6, 32.5, [201112 21 216| 46,8/ 505 2,8 21,8 47,7 30,6 114,6] 887 7.2 41| 340 427 417 156] 359 354| 286
46.18.4, 46.46, 47.73, 47.74, 65.12.1,72.11, 86 (201109 23 235| 366| 54,9 85 7,8 72,6 19.6| 1063 272 728 00| 303 344| 586 7,0| 122 74,3 13,5
pis 88) 201012 20 165/ 60,0 339 6,1 16,1 52,9 31,00 1145] 437[ 423 141 317] 187 787 27 12,9] 845 2,6
Hinweis: Strukturverschiebungen zwischen den betrachteten Wirtschaftszweigen ergeben sich durch Umstellungen der amtlichen Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2003/2008).
Quelle: Handelskammer Hamburg www.hk24.de/konjunktur
11 23.01.2012
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Geschaftslage der Hamburger Wirtschaft

Salden aus "Geschaftslage ist derzeit gut” und "ist derzeit schlecht”,

HANDELSKAMMER HAMBURG
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Geschaftslage und Geschéftserwartungen
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Investitionsplane der Hamburger Wirtschaft

Salden aus "Hohere" und "Geringere Ausgaben geplant"
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Umsatz im Hamburger Einzelhandel

HANDELSKAMMER HAMBURG

Geschaftsbereich Wirtschaftspolitik
Salden aus "Umsatz ist gestiegen | gesunken" bzw.
"wird zunehmen [ abnehmen"
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Fachbegriffe

Geschéaftsklima-Indikator

Im Zuge der Bemuhungen des DIHK, die Harmonisierung der Umfragen aller deutschen In-
dustrie- und Handelskammern voranzubringen, ist die Berechnung des Geschéftsklima-
Indikators ab I. Quartal 2005 auf eine neue Basis gestellt worden.

Bis zum IV. Quartal 2004 hat die Handelskammer Hamburg den Indikator nach folgender
Formel ermittelt:

K= \/(Gw%—GzHOO) *(zl+%—zz+1ooj

Dabei bedeuten:

Gi: Gute gegenwartige Geschaftslage

G.: Befriedigende gegenwartige Geschéftslage

Ga: Schlechte gegenwartige Geschéftslage

Z,: Gute bzw. glnstigere zukinftige Geschaftslage

Z,: Befriedigende zukinftige Geschéftslage

Z3: Schlechte bzw. unglnstigere zukinftige Geschaftslage

Ab dem |. Quartal 2005 wird der Indikator nach folgender Formel ermittelt:
K = \(G1=G3+100)*(Z1 - Z3+100)

Um die Vergleichbarkeit der aktuellen Werte mit denen aus frilheren Zeitrdumen zu ge-
wabhrleisten, ist der Geschaftsklima-Indikator fir die Hamburger Wirtschaft mit der neuen For-
mel bis Anfang 1971 zurlckgerechnet worden. Die Indikatoren fir die einzelnen Wirtschafts-
zweige konnten nur bis zum Ill. Quartal 2000 zurlick neu berechnet werden.

Schwankungsbreite des Indikators

Beurteilung der derzeitigen |[Erwartungen hinsichtlich der weiteren| Geschafts-
Geschéftslage in v.H. Entwicklung der Geschéftslage in v.H Klima
Eher Etwa Eher
Gut |Befriedigend|Schlecht |gunstiger |gleichbleibend|ungtnstiger Testpunkte
100 0 0 100 0 0 200,0
50 50 0 50 50 0 150,0
50 0 50 50 0 50 100,0
0 50 50 0 50 50 50,0
0 0 100 0 0 100 0,0

Der Indikator kann zwischen den Werten 0 und 200 schwanken. Je héher der Wert, desto
besser das Geschaftsklima; je niedriger, desto schlechter.

Das langfristige Mittel fir den Zeitraum vom |. Quartal 1980 bis zum IV. Quartal 2000 liegt fir
den Gesamtindikator (= Geschaftsklima-Indikator flr die Hamburger Wirtschaft) bei 100,2
Punkten. Zum Vergleich: Nach bisheriger Berechnung lag der Mittelwert bei 122,9 Punkten.
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Erwartungen

Der im Konjunkturbericht haufig verwendete Begriff ,Erwartungen® bezieht sich auf die Ein-
schatzungen der Unternehmen hinsichtlich der voraussichtlichen Entwicklung ihrer Geschéfts-
lage im weiteren Verlauf des Jahres bzw. in den kommenden 12 Monaten.

Falls bei den Erwartungen hinsichtlich der weiteren Entwicklung der Geschéftslage das Feld
,gleichbleibend” angekreuzt wurde, wurde bis zum V. Quartal 2004 ein Abgleich mit der Beur-
teilung der derzeitigen Lage durchgefihrt.

Geschiftslage

Beurteilungen Die Unternehmen meinen
Erwartungen "derzeitige bei den Erwartungen:
"zuklnftige Lage" |Lage" "zukUlnftige Lage wird ..."
Original Antwort Original Antwort Umgedeutete Antwort
Gleichbleibend  |Gut >>> |Gut
Gleichbleibend |[Befriedigend |[>>> |Befriedigend
Gleichbleibend  |Schlecht >>> |Schlecht

Nach dem neuen Verfahren wird ab |. Quartal 2005 kein Abgleich mehr durchgefiihrt. Dadurch
ist bei den Erwartungen der mittlere Antwortenblock (= gleichbleibend) teilweise deutlich gré-
Ber geworden. Um die Vergleichbarkeit der aktuellen Werte mit denen aus fruheren Zeitrau-
men zu gewahrleisten, sind die Erwartungen bis zum Ill. Quartal 2000 zurlick neu berechnet
worden.

Pfeile

Die Pfeile geben bei den Geschaftsklima-Indikatoren die Richtung der Veranderung gegen-
Uber dem Vorquartal an.

Gewinn gréBer als (oder gleich) 10 Punkte:
Verlust gréBer als (oder gleich) 10 Punkte:

Gewinn zwischen (oder gleich) 3 und unter 10 Punkten:
Verlust zwischen (oder gleich) 3 und unter 10 Punkten:

Gewinn zwischen 0 und unter 3 Punkten:
Verlust zwischen 0 und unter 3 Punkten:

N KN €&

Salden

Da es bei der konjunkturellen Betrachtungsweise weniger auf die Anteile der Befragten an-
kommt, die ,gleichbleibend“ oder ,befriedigend“ angekreuzt haben, als auf die, die fur ,gut"
oder ,schlecht” votiert oder die Veranderungen festgestellt haben oder erwarten, wird der Sal-
do aus den positiven und negativen Anteilen einer Frage gezogen. Mit dem Saldo wird ge-
messen, welche Meinung in welchem Umfang Uberwiegt. Bei der grafischen Darstellung erge-
ben sich im Zeitablauf gut erkennbare Verlaufe.

Umfang der Befragung

Vierteljahrlich werden rund 1.300 Unternehmen aus allen von der Handelskammer Hamburg
betreuten Wirtschaftszweigen befragt. Der Rucklauf liegt insgesamt bei knapp 60 Prozent.
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